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* 僅供識別

香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公布之內容概不
負責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不會就本公布全
部或任何部分內容而產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。

*

（於開曼群島註冊成立及其成員責任為有限）
（股份編號：2314）

年度業績公布
截至2021年12月31日止年度

財務摘要

• 本年度收入為 325.11億港元（2020年：258.68億港元）；

• 本年度純利為 32.52億港元（2020年：36.53億港元）；

• 本年度每噸純利約 513港元；

• 穩定之派息比率約 36%，議派末期股息每股11港仙。
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年度業績

理文造紙有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）欣然公布，本公司及其附屬公
司（「本集團」）截至2021年12月31日止年度經審核綜合業績如下：

綜合損益及其他全面收益表
截至2021年12月31日止年度

2021年 2020年
附註 千港元 千港元

收入 3 32,511,417 25,867,966
銷售成本 (26,808,481) (20,120,028)  

毛利 5,702,936 5,747,938
其他收入 4 828,456 823,685
應收貿易賬款減值虧損，扣除回撥淨額 (15,834) 59,961
其他淨收益及虧損 5 (71,655) (249,474)
分銷及銷售費用 (1,008,791) (717,620)
日常及行政費用 (1,564,265) (1,163,729)
應佔合營企業業績 (1,175) (8,772)
財務成本 6 (75,389) (170,517)  

除稅前盈利 3,794,283 4,321,472
利得稅支出 7 (542,523) (668,960)  

年度盈利 8 3,251,760 3,652,512

其他全面收益
其後可能重新分類至損益之項目：
換算境外業務產生之匯兌差額 1,044,715 2,319,219  

年度總全面收益 4,296,475 5,971,731  
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2021年 2020年
附註 千港元 千港元

以下人士應佔年度盈利（虧損）：
本公司擁有人：
－普通股股東 3,122,838 3,523,823
－永續資本證券持有人 128,409 128,707
非控股權益 513 (18)  

3,251,760 3,652,512  

以下人士應佔總全面收益（支出）：
本公司擁有人：
－普通股股東 4,167,593 5,843,107
－永續資本證券持有人 128,409 128,707
非控股權益 473 (83)  

4,296,475 5,971,731  

港仙 港仙

每股盈利 10 71.87 80.99  
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綜合財務狀況表
於2021年12月31日

2021年 2020年
附註 千港元 千港元

非流動資產
物業、廠房及設備 11 33,905,307 31,890,840
使用權資產 11 1,122,222 1,120,714
投資物業 605,591 596,563
購置物業、廠房及設備所付訂金 1,727,166 1,030,661
合營企業權益 90,858 87,771
合營企業貸款 – 71,376  

37,451,144 34,797,925  

流動資產
存貨 12 5,705,396 4,350,064
合營企業貸款 80,554 –
應收貿易及其他賬款及預付款項 13 7,219,054  6,368,191
應收關連公司款項 88,882 99,390
銀行結餘及現金 1,908,813 1,184,921  

15,002,699 12,002,566  

流動負債
應付貿易及其他賬款 14 3,109,636 2,630,527
應付關連公司款項 10,680 16,056
應付稅項 179,817 252,605
租賃負債 14,010 17,518
合約負債 77,657 108,948
附追索權之貼現票據預付款 123,903 303,934
銀行借貸 8,674,747 5,255,174  

12,190,450 8,584,762  

流動資產淨值 2,812,249 3,417,804  

資產總值減流動負債 40,263,393 38,215,729  
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2021年 2020年
附註 千港元 千港元

非流動負債
銀行借貸 5,386,012 6,071,631
租賃負債 53,032 56,383
遞延稅項負債 1,421,351 1,337,300  

6,860,395 7,465,314  

33,402,998 30,750,415  

股本及儲備
股本 108,291 108,666
儲備 30,963,891 28,311,406  

31,072,182 28,420,072
永續資本證券 15 2,322,814 2,322,814  

本公司擁有人應佔權益 33,394,996 30,742,886
非控股權益 8,002 7,529  

33,402,998 30,750,415  



– 6 –

附註：

1. 編製基準

本集團綜合財務報表乃按照香港會計師公會頒布之香港財務報告準則（「香港財務報告
準則」）編製。就編製綜合財務報表而言，倘資訊可以合理預期會影響主要使用者作出決
策，則此等資訊被認為重大。此外，本集團綜合財務報表包括香港聯合交易所有限公司
（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）及香港公司條例規定之適用披露資料。

2. 應用經修訂香港財務報告準則

於本年度強制生效的經修訂香港財務報告準則

於本年度，本集團已首次應用由香港會計師公會頒布且已於2021年1月1日或之後開始之
年度期間強制生效的經修訂香港財務報告準則，以編製綜合財務報表：

香港財務報告準則第16號（修訂本） Covid-19相關租金減免
香港財務報告準則第9號、
香港會計準則第39號、
香港財務報告準則第7號、
香港財務報告準則第4號及
香港財務報告準則第16號（修訂本）

利率基準改革－第二階段

此外 ，本集團已應用國際財務報告準則詮釋委員會（「委員會」）於2021年6月頒佈的議程決
定，澄清實體於釐定存貨可變現淨值時應列作「進行銷售所需之估計成本」之成本。

除下文所述者外，於本年度應用經修訂香港財務報告準則對本集團本年度及過往年度的
財務狀況及表現及／或該等綜合財務報表所載披露概無影響。

應用香港財務報告準則第9號、香港會計準則第39號及香港財務報告準則第7號（修訂本）
「利率基準改革 － 第二階段」之影響

本集團於本年度首次應用該等修訂本。該等修訂本與因利率基準改革、特定對沖會計要
求及應用香港財務報告準則第7號金融工具：披露（「香港財務報告準則第7號」）的相關披
露要求引致釐定金融資產、金融負債及租賃負債之合約現金流量的基準變動有關。

於2021年1月1日，本集團的浮息銀行借款（與香港銀行同業拆息掛鈎）將繼續到期。

有關修訂對本集團綜合財務報表概無影響。
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應用委員會議程決定 － 出售存貨所需之成本（香港會計準則第2號存貨）之影響

於2021年6月，委員會透過其議程決定澄清實體於釐定存貨可變現淨值時應列作「進行銷
售所需之估計成本」之成本。尤其是，有關成本是否應限於銷售之增量成本。委員會認
為，進行銷售所需之估計成本不應限於增量成本，但亦應包括實體出售存貨必須承擔之
成本（包括並非某項特定銷售增量之成本）。

本集團於委員會議程決定前之會計政策為釐定存貨之可變現淨值時僅考慮增量成本。
於應用委員會議程決定後，本集團更改其會計政策，於釐定存貨之可變現淨值時考慮增
量成本及外運費用。新會計政策已追溯應用。

應用委員會議程決定對本集團之財務狀況及表現並無重大影響。

已頒布但尚未生效的新訂及經修訂香港財務報告準則

本集團並無提早應用以下已頒布但尚未生效的新訂及經修訂香港財務報告準則：

香港財務報告準則第17號 保險合約及相關修訂 3

香港財務報告準則第3號（修訂本） 對概念框架之提述 2

香港財務報告準則第10號及香港會計
準則第28號（修訂本）

投資者與其聯營公司或合營公司之間之資產出售
或投入 4

香港財務報告準則第16號（修訂本） 2021年6月30日後之2019冠狀病毒病相關租金優惠 1

香港會計準則第1號（修訂本） 負債分類為流動或非流動及相關香港詮釋第5號
的修訂（2020年）3

香港會計準則第1號及香港財務報告
準則實務報告第2號（修訂本）

會計政策之披露 3

香港會計準則第8號（修訂本） 會計估計之定義 3

香港會計準則第12號（修訂本） 與單一交易產生之資產及負債有關之遞延稅項 3

香港會計準則第16號（修訂本） 物業、廠房及設備－擬定用途前之所得款項 2

香港會計準則第37號（修訂本） 虧損性合約－履行合約之成本 2

香港財務報告準則（修訂本） 對 2018年 至2020年 週 期 之 香 港 財 務 報 告 準 則 的
年度改進 2

1 於2021年4月1日或之後開始之年度期間生效。
2 於2022年1月1日或之後開始之年度期間生效。
3 於2023年1月1日或之後開始之年度期間生效。
4 於待定日期或之後開始之年度期間生效。

除下文所述之新訂及經修訂香港財務報告準則外，本公司董事預期應用所有新訂及經修
訂香港財務報告準則於可見未來將不會對綜合財務報表產生重大影響。
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香港會計準則第1號（修訂本）將負債分類為流動或非流動及相關香港詮釋第5號的修訂
（2020年）

該等修訂本對評估將結清負債期限延遲至報告日期後最少十二個月的權利提供澄清及
額外指引，以將負債分類為流動或非流動，當中包括：

• 訂明負債應基於報告期末存在的權利分類為流動或非流動。具體而言，該等修訂本
澄清：

(i) 該分類不應受管理層在十二個月內結清負債的意向或預期所影響；及

(ii) 倘該權利以遵守契諾為條件，即使貸款人在較後日期才測試是否符合條件，
該權利在報告期末符合條件的情況下存在；及

• 澄清倘負債具有若干條款，可由對手方選擇透過轉讓實體本身的股本工具進行結
清，僅當實體應用香港會計準則第32號金融工具：呈列，將選擇權單獨確認為股本
工具時，該等條款不影響將其分類為流動或非流動。

此外，香港詮釋第5號因香港會計準則第1號的修訂本而作出修訂，以使相應的措辭保持
一致，而結論不變。

於2021年12月31日，本集團遞延償付借款5,386,012,000港元的權利須遵守申報日期後 12個
月內的若干財務比率。由於本集團於 2021年12月31日符合有關比率，故有關借款分類為
非流動。待澄清對修訂的相關規定的應用後，本集團將就按財務及其他契諾的借款進一
步評估修訂的潛在影響。對應用的影響（如有）將披露於本集團未來的綜合財務報表。

香港會計準則第1號及香港財務報告準則實務報告第2號（修訂本）會計政策披露

香港會計準則第 1號修訂以「重大會計政策資料」取代「主要會計政策」一詞的所有情況。
倘連同實體財務報表內其他資料一併考慮，會計政策資料可以合理預期會影響通用財務
報表的主要使用者根據該等財務報表所作出的決定，則該會計政策資料屬重大。

該等修訂亦澄清，即使涉及款項並不重大，但基於相關交易性質、其他事項或情況，會計
政策資料仍可屬重大。然而，並非所有與重大交易、其他事項或情況有關的會計政策資
料本身即屬重大。倘一間實體選擇披露非重大會計政策資料，有關資料不得掩蓋重大會
計政策資料。

香港財務報告準則實務報告第2號作出重大性判斷（「實務報告」）亦經修訂，以說明一間實
體如何將「四步法評估重大性流程」應用於會計政策披露及判斷有關一項會計政策的資
料對其財務報表是否屬重大。實務報告已增加指導意見及實例。
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應用該等修訂預期不會對本集團財務狀況或表現產生重大影響，但可能影響本集團主要
會計政策之披露。有關應用影響（如有）將於日後本集團的綜合財務報表中予以披露。

香港會計準則第8號（修訂本）會計估計的定義

該等修訂本將會計估計定義為「存在計量不明朗因素的財務報表之貨幣金額」。會計政策
可能規定對計量不明朗因素的財務報表的項目進行計量－即會計政策可能規定將按不可
直接觀察而須予以估計的貨幣金額計量有關項目。於此情況下，一間實體應編製會計估
計，旨在達到會計政策載列的目標。編製會計估計包括使用根據最新可得可靠的資料作
出的判斷或假設。

此外，香港會計準則第8號的會計估計變更的概念予以保留，並已作出進一步澄清。

應用該等修訂預期不會對本集團的綜合財務報表造成重大影響。

香港會計準則第12號（修訂本）與單一交易產生之資產及負債有關之遞延稅項

該等修訂本縮小香港會計準則第 12號利得稅（「香港會計準則第 12號」）第15及24段遞延稅
項負債及遞延稅項資產的確認豁免範圍，使其不再適用於初始確認時產生相同的應課稅
與可扣減暫時差額之交易。

這是本集團的會計政策，就稅項扣減歸屬於租賃負債的租賃交易而言，本集團將香港會
計準則第12號的規定應用於整體相關資產及負債。與相關資產和負債有關的暫時性差額
按淨額評估。

應用該等修訂本後，本集團將就與使用權資產及租賃負債相關的所有可扣減及應課稅暫
時差額確認延稅項資產（倘應課稅溢利可能用作抵銷可扣減暫時差額）及遞延稅項負債。

該等修訂本於 2023年1月1日或之後開始的年度報告期間生效，且允許提早採用。於 2021

年12月31日，須遵守該等修訂本的使用權資產及租賃負債之賬面值分別為69,337,000港元
及66,296,000港元。
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3. 收入及分部資料

以下為根據香港財務報告準則第8號「經營分部」對本集團按經營及可報告分部的收入及
業績的分析，向本公司執行董事，即主要經營決策者（「主要經營決策者」）作為資源分配
及評估分部表現而呈報之資料，集中於所交付貨物之類別。本集團於「香港財務報告準
則第8號經營分部」項下之經營及可報告分部載列如下：

(i) 包裝紙－牛咭紙、掛面牛咭紙、塗布白板紙、白面牛咭紙及高強瓦楞芯紙；

(ii) 衛生紙；及

(iii) 木漿。

分部收入及業績

以下為按經營及可報告分部劃分之本集團收入及業績分析：

截至2021年12月31日止年度

包裝紙 衛生紙 木漿 分部合計 對銷 綜合
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

收入
對外銷售 27,552,928 4,730,160 228,329 32,511,417 – 32,511,417
分部之間銷售 – – 1,067,611 1,067,611 (1,067,611) –      

27,552,928 4,730,160 1,295,940 33,579,028 (1,067,611) 32,511,417      

分部盈利 3,481,329 334,130 7,516 3,822,975 – 3,822,975     

衍生金融工具公允值
變動淨虧損 (35)

未分類之收入 99,334
未分類之支出及匯兌
淨虧損 (51,427)

應佔合營企業業績 (1,175)
財務成本 (75,389) 

除稅前盈利 3,794,283 
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截至2020年12月31日止年度

包裝紙 衛生紙 木漿 分部合計 對銷 綜合
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

收入
對外銷售 21,517,453 4,316,881 33,632 25,867,966 – 25,867,966
分部之間銷售 – – 795,202 795,202 (795,202) –      

21,517,453 4,316,881 828,834 26,663,168 (795,202) 25,867,966      

分部盈利 4,166,032 513,188 3,006 4,682,226 – 4,682,226     

衍生金融工具公允值
變動淨收益 4,851

未分類之收入 149,128
未分類之支出及匯兌
淨虧損 (335,444)

應佔合營企業業績 (8,772)
財務成本 (170,517) 

除稅前盈利 4,321,472 

經營分部之會計政策與本集團會計政策一致。分部盈利指各分部所賺取盈利，而並無分
配來自衍生金融工具公允值變動淨（虧損）收益、租金收入、利息收入、匯兌淨虧損、應佔
合營企業業績、財務成本及其他未分配行政費用。此乃向主要經營決策者作為資源分配
及表現評估而呈報之計量方法。

分部之間銷售乃按現行市場價格計算。

分部資產及負債

以下為按可報告分部劃分之本集團資產及負債分析：

於2021年12月31日

包裝紙 衛生紙 木漿 綜合
千港元 千港元 千港元 千港元

分部資產 40,410,980 8,240,520 1,893,530 50,545,030
未分類之資產 1,908,813 

綜合總資產 52,453,843 

分部負債 1,609,974 186,328 32,311 1,828,613
未分類之負債 17,222,232 

綜合總負債 19,050,845 
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於2020年12月31日

包裝紙 衛生紙 木漿 綜合
千港元 千港元 千港元 千港元

分部資產 35,988,909 7,802,914 1,823,747 45,615,470
未分類之資產 1,184,921 

綜合總資產 46,800,491 

分部負債 1,217,394 416,833 19,866 1,654,093
未分類之負債 14,395,983 

綜合總負債 16,050,076 

為考核分部表現及於分部間分配資源，所有資產均分配予經營分部（銀行結餘及現金除
外）以及所有負債均分配予經營分部（應付稅項、銀行借貸、附追索權之應收票據預付款、
遞延稅項負債、應付工程款、其他應付款項及 應計費用）。

來自主要產品的收入

以下為本集團來自主要產品的收入分析：

2021年 2020年
千港元 千港元

包裝紙（包括牛咭紙及瓦楞芯紙） 27,552,928 21,517,453
衛生紙 4,730,160 4,316,881
木漿 228,329 33,632  

32,511,417 25,867,966  

地域資料

本集團之收入約92%（2020年：約98%）來自中國外部客戶。本集團剩餘收入主要來自馬來
西亞及越南的外部客戶。

本集團非流動資產（不包括金融資產）資料乃按資產所在地呈列。

非流動資產
2021年 2020年
千港元 千港元

中國，香港及澳門除外 28,348,644 27,349,921
馬來西亞 5,774,858 4,713,285
越南 2,413,625 2,393,838
香港，澳門及其他 914,017 269,505  

37,451,144 34,726,549  
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有關主要客戶之資料

本期或上期報告期內並無本集團客戶佔本集團總收入超過10%。

4. 其他收入

2021年 2020年
千港元 千港元

增值稅退款及其他退稅 544,666 435,118

供應蒸氣及電力淨收入 42,842 62,083

經營碼頭貨運淨收入 37,901 21,990

銀行利息收入 30,726 34,506

其他 172,321 269,988  

828,456 823,685  

5. 其他淨收益及虧損

2021年 2020年
千港元 千港元

淨匯兌虧損 (14,543) (249,315)

衍生金融工具公允值變動淨（虧損）收益 (35) 4,851

出售物業、廠房及設備之虧損 (78,341) (5,010)

出售附屬公司之淨收益 21,264 –  

(71,655) (249,474)  

6. 財務成本

2021年 2020年
千港元 千港元

租賃負債利息費用 3,192 2,836

銀行借貸利息及附追索權之貼現票據預付款 189,054 311,545

減去：物業、廠房及設備之資本化金額 (116,857) (143,864)  

75,389 170,517  

年內之資本化借貸成本乃於一般借貸中產生，並以合資格資產開支之資本化年利率由
1.17%至1.66%（2020年：由1.92%至3.78%）計算。
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7. 利得稅支出

2021年 2020年
千港元 千港元

於損益內確認之利得稅：

本期稅項
－中國企業所得稅 359,107 564,543
－分派股息之中國預扣稅 30,694 201,225
－其他司法管轄區 78,618 –  

468,419 765,768

過往年度超額撥備
－中國企業所得稅 (8,257) (1,967)
遞延稅項
－計入（撥入）損益 82,361 (94,841)  

於損益內確認之總利得稅 542,523 668,960  

本集團之盈利須於其盈利賺取的營運地方繳納稅項，稅項按相關司法管轄區適用之稅率
計算。

中國

本集團於中國的附屬公司之適用企業所得稅稅率為25%（2020年：25%），而其中六間（2020
年：六間）附屬公司於截至2021年12月31日止財政年度享有優惠稅率15%（2020年：15%）。

香港

香港利得稅於兩個年度均按估計應課稅盈利以16.5%計算。

澳門

年內，澳門補充稅按估計應課稅盈利以12%計算。截至 2020年12月31日止年度，澳門附屬
公司根據第58/99/M號法令註冊成立，均獲豁免繳納澳門補充稅（澳門所得稅），前提為其
須遵守相關法規且不得向澳門本土居民出售產品。

越南

於截至2021年12月31日止年度，越南附屬公司須按10%稅率繳納越南企業所得稅，其享有
自首個產生盈利年度起計四年獲豁免企業所得稅及隨後九年50%減免。由於越南附屬公
司於截至2020年12月31日止年度享有稅務豁免，故並無為該年度計提越南企業所得稅撥
備。
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馬來西亞

馬來西亞附屬公司於截至2021年12月31日止年度須按24%稅率繳納馬來西亞企業所得稅。
由於馬來西亞附屬公司於截至2020年12月31日止年度並無馬來西亞企業所得稅之應課稅
盈利，故並無為該年度計提馬來西亞企業所得稅撥備。

其他司法管轄區

其他司法管轄區產生的稅項則按相關司法管轄區適用之稅率計算。

8. 年度盈利

2021年 2020年
千港元 千港元

年度盈利經扣除（計入）：

董事酬金 47,050 41,725

員工薪金及其他福利，不包括董事 1,584,427 1,192,593

退休福利計劃供款，不包括董事 136,674 68,596  

僱員福利開支總額 1,768,151 1,302,914

庫存資本化 (1,235,846) (877,613)  

532,305 425,301  

核數師酬金
－核數服務 9,839 9,119

－非核數服務 1,812 1,931

存貨成本確認為支出 26,808,481 20,120,028

物業、廠房及設備折舊 1,486,381 1,307,308

投資物業折舊 24,818 22,646

使用權資產折舊 39,122 35,122  

折舊及攤銷總額 1,550,321 1,365,076

庫存資本化 (1,385,070) (1,193,627)  

165,251 171,449  

投資物業之租金總收入 (34,833) (30,744)

減：－年內產生租金收入的投資物業之直接營運開支 378 366  

(34,455) (30,378)  
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9. 股息╱永續資本證券之分派

2021年 2020年
千港元 千港元

確認為分派予普通股股東之股息：
截至2020年12月31日止年度之末期股息每普通股0.18港元
（2020年：截至2019年12月31日止年度
之末期股息每股0.13港元） 782,396 565,063

截至2021年12月31日止年度之中期股息每普通股0.15港元
（2020年：截至2020年12月31日止年度
之中期股息每股0.12港元） 651,996 521,598  

1,434,392 1,086,661  

本公司董事建議派發截至 2021年12月31日止年度末期股息每普通股 0.11港元（2020年：截
至2020年12月31日止年度末期股息每普通股0.18港元），惟須待股東在應屆股東大會批准。

此外，於截至2021年12月31日止年度，本公司就永續資本證券作出分派 128,409,000港元
（2020年：128,707,000港元）予證券持有人。

10. 每股盈利

每 股 盈 利 乃 以 本 年 度 本 公 司 擁 有 人、普 通 股 股 東 應 佔 盈 利 3,122,838,000港 元（2020年：
3,523,823,000港元）及年內已發行普通股股份加權平均數4,345,151,304股（2020年：4,350,762,262

股）為基準計算。

由於兩個年度內並無未行使之潛在普通股，因此並無呈列每股攤薄盈利。

11. 添置物業、廠房及設備

年內，添置物業、廠房及設備30.93億港元（2020年：35.11億港元），以拓展業務。

年內，本集團就若干員工宿舍及辦公室物業訂立 1-19年的租賃。本集團在合約期內作固
定付款。於租賃開始時，本集團確認使用權資產26,118,000港元（2020年：72,237,000港元）及
租賃負債12,968,000港元（2020年：29,234,000港元）。

12. 存貨

2021年 2020年
千港元 千港元

原料 3,835,648 3,427,090

製成品 1,869,748 922,974  

5,705,396 4,350,064  
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13. 應收貿易及其他賬款及預付款項

應收貿易及其他賬款及預付款項已計入4,658,694,000港元（2020年：4,493,128,000港元）之應
收貿易賬款。

本集團一般給予客戶的平均信貸期為45日至90日。以下為按發票日期呈列之應收貿易賬
款（不包括有票據質押者）的賬齡分析。

2021年 2020年
千港元 千港元

賬齡：
不超過30日 2,484,000 2,295,207

31日－60日 815,845 639,587

61日－90日 145,587 97,206

91日－120日 36,425 58,014

120日以上 130,504 135,905  

3,612,361 3,225,919  

14. 應付貿易及其他賬款

應付貿易及其他賬款已計入1,673,234,000港元（2020年：1,455,188,000港元）之應付貿易及票
據賬款。

貿易購貨之平均賒賬期由 30日至 120日不等。以下為於報告期末按發票日期呈列之應付
貿易及票據賬款之賬齡分析。

2021年 2020年
千港元 千港元

賬齡：
不超過30日 926,901 644,824

31日－60日 279,882 290,524

61日－90日 235,635 252,961

91日－120日 190,296 118,145

120日以上 40,520 148,734  

1,673,234 1,455,188  

15. 永續資本證券

於2019年5月29日，本公司（「發行人」）發行了3.00億美元永續資本證券，以100%的發行價在
聯交所上市。應付分派乃每半年按每年 5.5%的固定比率分派。發行人可自行決定將分派
遞延。此等永續資本證券並無固定到期日及可按發行人的選擇於 2024年5月29日或隨後
任何分派付款日期以本金金額連同所有應計、未付或遞延分派將永續資本證券全數（並
非部分）贖回。當任何分派乃未付或遞延，本公司將不可宣派、派發股息或作出分派或就
分派類似的定期付款，或購回、贖回、削減、註銷、回購或購入任何較低級別的證券。
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末期股息

董事建議派發截至2021年12月31日止年度之末期股息每股11港仙（2020年：18港
仙）予於2022年5月23日名列股東名冊之股東，末期股息須待股東於應屆股東週
年大會上批准。預期末期股息將於2022年6月2日派發。

暫停辦理股份過戶登記

就股東週年大會而言

本公司謹訂於2022年5月12日舉行股東週年大會（「股東週年大會」）。為確定股東
有權出席股東週年大會並於會上投票之資格，本公司將於2022年5月6日至2022
年5月12日（首尾兩天包括在內）暫停辦理股東登記，期間將不會辦理股份過戶
登記手續。為確保符合出席股東週年大會並於會上投票之資格，所有填妥之過
戶表格連同有關股票，必須於2022年5月5日下午 4時30分前交回本公司之股份
過戶登記分處卓佳證券登記有限公司，地址為香港皇后大道東183號合和中心
54樓，辦理登記手續。

就擬派末期股息而言

本公司董事會議決建議待本公司股東於股東週年大會上批准後，向2022年 5月
23日名列本公司股東名冊之股東，以現金派發截至2021年12月31日止年度之末
期股息每股11港仙。為確定股東享有領取擬派末期股息之資格，本公司將於
2022年5月18日至2022年5月23日（首尾兩天包括在內）暫停辦理股東登記，期間
將不會辦理股份過戶登記手續。為確保符合領取擬派末期股息之資格，所有填
妥之過戶表格連同有關股票，必須於2022年5月17日下午4時30分前交回本公司
之股份過戶登記分處卓佳證券登記有限公司，地址為香港皇后大道東183號合
和中心54樓，辦理登記手續。
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業務回顧及展望

業務回顧及展望

2021年，新型冠狀病毒疫情仍然反覆，加上變種病毒出現，全球經濟復甦再添
不確定性。各主要經濟體推出大規模的財政刺激措施，且大力推行疫苗接種計
劃，為復甦勢頭提供動力。但中美於多個領域持續博弈、能源價格上漲、通脹
壓力加劇，均對企業運營構成挑戰。

中國內地在疫情防控方面保持全球領先地位，經濟發展趨穩，消費者信心回
升。本集團2021年總收入比去年上升25.7%至325億港元，惟受成本上漲影響，年
度溢利較去年下調11.0%至32.5億港元，年內本公司擁有人、普通股股東應佔純
利為31.2億港元。年內每股盈利71.87港仙（2020年：80.99港仙）。

董事會建議2021年派發末期股息每股11港仙（2020年：18港仙）。本集團2021年總
銷售量達634萬噸，產品平均每噸淨利潤為513港元。

行業及業務回顧

自2021以來，中國內地全面落實「禁廢令」，進口廢紙清零，廢紙原材料供應緊
張，紙漿價格連番上調；疊加國際航運運力受限引發供應鏈瓶頸，運輸成本暴
漲；國家發改委下發《完善能源消費強度和總量雙控制度方案》，各地陸續出台
限電限產等措施，能源價格攀升，導致造紙成本飆升。面對市場供需及政策變
化，本集團積極布局應對。在繼續整合上游資源，發展涵蓋製漿及廢紙回收的
垂直業務模式，向產業鏈一體化方向發展，確保原材料供應的同時，本集團在
現有業務基礎上，不斷擴充規模，控制成本，提升產能，給本集團帶來更多的
業績增長機會。
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業務前景

展望2022年，內地經濟預期在持續防控疫情及國際紛爭中平穩發展、消費保持
旺盛，加上各環保政策落實，為造紙業發展提供積極作用。本集團將貫徹優化
產業鏈，以實現紙張和紙漿業務多元化的策略，進一步提升營運穩定性和加強
盈利基礎；本集團亦響應「一帶一路」倡議，瞄準東南亞市場，拓展國際產業布
局，善用當地資源，優化營運效益。本集團已分別在越南、馬來西亞、印尼等國
家增加新產能╱設廠，未來將繼續在一帶一路國家以及城市發掘商機，本集團
對於一帶一路造紙業的長遠發展抱有信心。

包裝紙業務是本集團的核心業務。疫情下網購進一步盛行，包裝紙需求大增，
加上內地推行限塑令，以紙代塑掀起潮流，推動包裝類用紙需求。本集團積極
拓展再生紙漿業務，擴大產能覆蓋面及多元化，期望可持續壯大集團的盈利能
力，其中馬來西亞廠房的第二台造紙機已於2021年4月份投入生產，年產能35萬
噸。本集團亦已完成收購一間柬埔寨企業，目前正進行協調土地收購及建造工
廠的前期工作。除此之外，集團在江西及重慶工廠分別計劃增設半化學漿生產
線，以改善包裝紙原生纖維紙漿的供應。

衛生紙業務方面，受益於經濟發展、人均可支配收入提升、疫情促使民眾更注
重衛生，市場對生活用紙的需求愈益增加。本集團高度重視生活用紙業務，已
經實現全產品鏈打造，並致力提高生活用紙的質量和生產規模，所生產之天然
竹纖維原色衛生紙，能滿足消費者對健康和環保的要求，以及消費需求。本集
團將以市場及客戶需求為導向，擴充產能，並在江西廠新增生活用紙生產線。
現時生活用紙總年產能已達 90萬噸。
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本集團致力以優質產品及合理價格取勝，同時亦盡力履行企業社會責任，透過
廢紙回收及先進生產技術減低污染和碳排放，為客戶帶來更多具環保元素的
產品。長遠而言，造紙行業仍然有比較大的發展空間。本集團將抓住機遇，拓
展市場規模，保持本集團在造紙行業的市場競爭力。

結語

本集團衷心感謝一直以來全體員工及股東的大力支持，憑藉本集團於造紙業
的龍頭地位以及貫徹始終的穩健發展優勢，進一步提升本集團盈利能力，為股
東、員工及社會創造更大利益。

管理層討論及分析

經營業績

截至2021年12月31日止年度的收入及本公司擁有人、普通股股東應佔純利分別
為325億港元及31.2億港元，每噸純利 513港元。

本年度的每股盈利為 71.87港仙，截至 2020年12月31日止年度則為80.99港仙。

分銷及銷售費用

本集團截至2021年12月31日止年度的分銷及銷售費用為10.09億港元，而截至
2020年12月31日止年度為7.18億港元。截至2021年12月31日止年度的分銷及銷售
費用佔收入約 3.1%，較截至2020年 12月31日止年度約2.8%增加。

日常及行政費用

本集團截至2021年12月31日止年度的日常及行政費用為15.64億港元，而截至
2020年12月31日止年度為 11.64億港元。截至 2021年12月31日止年度的日常及行
政費用佔收入約 4.8%，較截至2020年12月31日止年度的4.5% 增加。

財務成本

截至2021年12月31日止年度，本集團的總財務成本（包括已資本化金額）為1.92億
港元，而於截至2020年12月31日止年度則為3.14億港元。成本下跌主要由於年內
銀行貸款平均利率下降。
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存貨、應收賬款及應付賬款周轉期

本集團於截至2021年12月31日止年度的原料及製成品存貨周轉期分別為59日及
17日，而於截至2020年12月31日止年度則分別為71及10日。

本集團於截至 2021年12月31日止年度的應收賬款周轉期為 41日，而截至 2020年
12月31日止年度則為46日。此符合本集團給予客戶的信貸期。

本集團於截至 2021年12月31日止年度的應付賬款周轉期為 26日，而截至 2020年
12月31日止年度則為30日。

流動資金、財務資源及資本結構

於2021年12月31日，本集團的股東資金（包括本集團普通股股本、永續資本證
券、儲備及少數股東權益）總額為334.03億港元（2020年：307.50億港元）。於2021
年12月31日，本集團的流動資產達150.03億港元（2020年：120.03億港元），而流動
負債則為121.90億港元（2020年：85.85億港元）。於2021年12月31日的流動比率為
1.23，而於2020年12月31日則為1.40。

本集團一般以內部產生的現金流量，以及香港、澳門及中國之主要往來銀行提
供的信貸備用額作為業務的營運資金。於2021年12月31日，本集團的未償還銀
行貸款為 140.61億港元（2020年：113.27億港元）。該等銀行貸款由本公司若干附
屬公司提供的公司擔保作為抵押。於2021年12月31日，本集團持有銀行結餘及
現金19.09億港元（2020年：11.85億港元）。本集團的淨資本負債比率（借貸總額減
現金及現金等價物除以股東權益）由2020年12月31日的0.33上升至2021年12月31
日的0.36。

本集團具備充裕現金及可供動用的銀行備用額以應付本集團的承擔及營運資
金需要。

本集團的交易及貨幣資產主要以港元、人民幣或美元計值。截至2021年12月31
日止年度內，本集團的營運或流動資金未曾因匯率波動而遇到任何重大困難
或影響。本集團採用貨幣結構工具、外幣借貸或其他途徑，作外幣風險對沖之
用。

僱員

於2021年12月31日，本集團員工超過11,000名。僱員薪酬維持於具競爭力水平，
並會每年評估，且密切留意有關勞工市場及經濟市況趨勢。本集團亦為僱員提
供內部培訓，並按員工表現及本集團盈利發放花紅。
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本集團並無遭遇任何重大僱員問題，亦未曾因勞資糾紛令營運中斷，在招聘及
挽留經驗豐富的員工方面亦不曾出現困難。本集團與僱員的關係良好。

買賣或贖回本公司上市證券

年內，本公司於聯交所購回合共14,983,000股每股0.025港元之股份，總代價約為
81,091,000港元（含交易成本）。所有購回股份已於年內被註銷。於年內購回股份
之詳情載列如下：

月份
購回

股份數目

所支付的
最高

每股價格

所支付的
最低

每股價格

所支付的
累計代價
（含使費）

總額
港元 港元 千港元

十月 1,018,000 5.49 5.41 5,580
十一月 7,965,000 5.46 5.33 43,135
十二月 6,000,000 5.39 5.32 32,376  

14,983,000 81,091  

董事會相信，購回股份乃符合本公司及其股東之最佳利益，並可提高本公司每
股盈利。

除上文所披露外，本公司或其任何附屬公司於年內概無購買、出售或贖回本公
司任何上市證券。

企業管治

本公司致力保持高水準之企業管治。本公司董事會相信，對本集團增長及對保
障及提高股東權益而言，完善及合理的企業管治常規實在不可或缺。本公司於
回顧年內一直遵守上市規則附錄 14所載之企業管治常規守則。

本集團內管理架構以主席領導的董事會為首，其目標是持續不斷為股東創造
價值。

主席負責領導董事會並監督董事會，使其得以有效發揮功能。在首席執行官及
公司秘書的支援下，主席批准董事會會議議程，並確保董事獲給予恰當簡報，
且及時就一切有關董事會的事宜發放充足可靠的資料。
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主席與首席執行官的職務明確劃分，職務由不同人士擔任。首席執行官負責領
導管理層，專注負責本集團的日常營運。

審核委員會

審核委員會與管理層已審閱本集團截至2021年12月31日止年度之綜合財務報
表、所採納之會計原則及慣例，並已討論核數、內部監控及財務報告事宜。

董事進行之證券交易

本公司已於2004年採納上市規則附錄10所載之上市發行人董事進行證券交易
的標準守則（「標準守則」）作為董事進行證券交易之行為守則。經本公司向所有
董事作出具體查詢後，全體董事皆確認於截至2021年12月31日止年度已遵守標
準守則所載之規定標準。標準守則亦適用於本集團之其他特定高級管理層。

德勤 •關黃陳方會計師行之工作範圍

載於本公布中有關本集團就截至2021年12月31日止年度之綜合財務狀況表、綜
合損益及其他全面收益表及相關之附註之數字已經獲本集團之獨立核數師德
勤 •關黃陳方會計師行同意與本集團該年度之經審核綜合財務報告所載列數
字一致。德勤 •關黃陳方會計師行就此進行之工作並不構成根據香港會計師公
會所頒布之香港核數準則、香港審閱委聘準則或香港保證委聘準則之保證委
聘，因此德勤 •關黃陳方會計師行並未就本公布作出任何保證。

股東週年大會

本公司之股東週年大會擬於 2022年5月12日舉行。股東週年大會通告將於稍後
在本公司網頁刋登及寄發予本公司股東。

代表董事會
主席
李文俊

香港，2022年3月7日

於本公布發出當日，本公司董事會成員包括五位執行董事，即李文俊博士、李
文斌先生、李經緯先生、李浩中先生及葉向勤先生；一位非執行董事潘宗光教
授；三位獨立非執行董事，即王啟東先生、Peter A. Davies先生及周承炎先生。


